ANEKS NR 43 DO PROSPEKTU EMISYINEGO SPOLKI
TRAS-INTUR S.A.

W zwigzku z publikacjg przez spétke Tras-Intur S.A w dniu 14 listopada 2007 r.
w formie raportu okresowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za III kwartaty 2007 r., poszczegdlne czesci Prospektu Emisyjnego otrzymujg
nastepujace brzmienie:

Zmiany dotyczace dokumentu rejestracyjnego:

Zmiananrl
Pkt 3. str. 7
Byto:

3. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE EMITENTA
ZA OKRES 01.01.2004 - 30.06.2007

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta obejmuja roczne okresy obrachunkowe za lata 2004 - 2006.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2004, 2005 oraz 2006 zostaly zbadane przez niezaleznych bieglych
rewidentéw, ktorzy sporzadzili raport z przeprowadzonych badan sprawozdan finansowych. W celu dostosowania
przedstawionych w Prospekcie historycznych danych finansowych do wymogdéw przepisow prawa, a zwlaszcza
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych i Rozporzadzenia
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci,
Emitent wlaczyt do Prospektu przez odniesienie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 2005 - 2006 sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta za lata 2005 — 2006 zostaty w Prospekcie przedstawione i sporzadzone w formie zgodnej z forma jaka zostanie
przyjeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za 2007 r., zuwzglednieniem standardéw i zasad
rachunkowos$ci oraz przepisdbw prawnych majacych zastosowanie do tego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostato przedstawione w Prospekcie wg MSSF
jako dane poréwnywalne. W Prospekcie zostato przedstawione roéwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I
pétrocze 2007 r. sporzadzone zgodnie z MSSF wraz ze skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi za I pétrocze 2006 r.
sporzadzonymi zgodnie z MSSF. Sprawozdanie finansowe za I poélrocze. 2007 r. nie podlegalo badaniu, a jedynie
przegladowi przeprowadzonemu przez bieglego rewidenta. Emitent zamies$cit w Prospekcie rowniez korekty do raportow
rocznego za 2005 r., korygujace skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2005 r. Jednoczesnie w Prospekcie, w pkt 20.2.
Dokumentu Rejestracyjnego zostaty zamieszczone sprawozdania finansowe pro forma: (1) w zwiazku z przejeciem Intur
KFS Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wraz z raportem niezaleznego bieglego rewidenta z
przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finansowych pro forma, oraz (2) w
zwiazku z planami przejgcia Stolarskiego Zaktadu Produkcyjno Handlowego w Mszanowie Sp. z 0.0. (SZPH Sp. z 0.0.) za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wraz z raportem niezaleznego biegtego rewidenta z przeprowadzonych procedur
rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finansowych pro forma.

Tabela 3.1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Emitenta (tys. z})

L I pétrocze. | I polrocze. 2006 2005 2004

WyszczegoInienie 2007 MSR | 2006 MSR | MSR MSR MSR
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 32 155 29 738 71 184 51482 115909
EBIT Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1431 256 570 -12978 -13412
EBITDA Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej+ amortyzacja 2288 1087 1907 -10 999 9358
Zysk (strata) brutto 1 000 868 214 -15117 -17 042
Zysk (strata) netto 1074 868 954 -15 054 -16 976
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1074 880 992 -15 057 -17 655
Aktywa razem 53575 37517 44185 58 190 73513
Zobowiazania dlugoterminowe 962 9112 138 11376 17 264
Zobowiazania krotkoterminowe 21063 27116 35896 41220 40 846
Kapitat wlasny ogotem 31550 1289 8151 5594 15403
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 31550 1298 8147 5544 15789
Kapitat zaktadowy 41635 19197 25357 19197 12 897
Liczba akcji w szt. 20817 735 9598 490 12678490 9598 490 6448 490




Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla dla akcjonariuszy jednoski dominujace;j
(w zEURO) 0,05 0,10 0,10 -1,57

-2,74

Zrédlo: Emitent

Jest:

3. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE EMITENTA
ZA OKRES 01.01.2004 — 30.09.2007

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta obejmuja roczne okresy obrachunkowe za lata 2004 - 2006.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2004, 2005 oraz 2006 zostaly zbadane przez niezaleznych biegtych
rewidentow, ktorzy sporzadzili raport z przeprowadzonych badan sprawozdan finansowych. W celu dostosowania
przedstawionych w Prospekcie historycznych danych finansowych do wymogdéw przepisow prawa, a zwlaszcza
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych i Rozporzadzenia
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow rachunkowosci,
Emitent wiaczyt do Prospektu przez odniesienie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 2005 - 2006 sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta za lata 2005 — 2006 zostaty w Prospekcie przedstawione i sporzadzone w formie zgodnej z forma jaka zostanie
przyjeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za 2007 r., zuwzglednieniem standardow i zasad
rachunkowosci oraz przepisow prawnych majacych zastosowanie do tego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostato przedstawione w Prospekcie wg MSSF
jako dane porownywalne. W Prospekcie zostato przedstawione réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 11 kw.
2007 r. sporzadzone zgodnie z MSSF wraz ze skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi za III kw. 2006 r. sporzadzonymi
zgodnie z MSSF. Sprawozdanie finansowe za III kw. 2007 r. nie podlegato badaniu biegtego rewidenta. Emitent zamie$cit
w Prospekcie rowniez korekty do raportow rocznego za 2005 r., korygujace skonsolidowane sprawozdania finansowe za
2005 r. Jednoczesnie w Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestracyjnego zostaly zamieszczone sprawozdania finansowe
pro forma: (1) w zwiazku z przejeciem Intur KFS Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wraz z raportem
niezaleznego biegtego rewidenta z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji
finansowych pro forma, oraz (2) w zwiazku z planami przejecia Stolarskiego Zaktadu Produkcyjno Handlowego w
Mszanowie Sp. z 0.0. (SZPH Sp. z 0.0.) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wraz z raportem niezaleznego biegtego
rewidenta z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finansowych pro
forma.

Tabela 3.1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Emitenta (tys. zt)

P I kw. I kw. 2006 2005 2004
Wyszezeg6inienie 2007 MSR | 2006 MSR | MSR MSR MSR
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 18.331 21.924 71 184 51482 115909
EBIT Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 465 623 570 -12978 -13412
EBITDA Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej+ amortyzacja 885 1.038 1907 -10 999 -9 358
Zysk (strata) brutto 250 290 214 -15117 -17 042
Zysk (strata) netto 247 290 954 -15 054 -16 976
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 247 300 992 -15057 -17 655
Aktywa razem 58.168 40.915 44185 58 190 73513
Zobowiazania dlugoterminowe 2.485 48 138 11376 17264
Zobowiazania krotkoterminowe 23.881 31.587 35896 41 220 40 846
Kapitat wlasny ogotem 31.802 9.280 8151 5594 15403
Kapitat whasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 31.802 9.298 8147 5544 15789
Kapitat zaktadowy 41.635 25.357 25357 19 197 12 897
Liczba akcji w szt. 21.817.735 | 10.425.596 12678490 9 598 490 6448 490
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla dla akcjonariuszy jednoski dominujace;j
(w Zt/EURO) 0,01 0,11 0,10 -1,57 -2,74

Zrédlo: Emitent

Zmiana nr 2
Pkt 6.2 str. 15
Byto:

6.2 GLOWNE RYNKI ZBYTU

PRODUKTOWY PODZIAL. RYNKOW ZBYTU




Do konca 2004 r. podstawowym zrodlem przychodow Emitenta byla sprzedaz okien. W 2005 r. Spotka znaczaco
zredukowata produkcje (co wynikalo z realizowanego w Spoditce programu restrukturyzacji) oraz rozszerzyla zakres
$wiadczonych ustug (w zwiazku z przejeciem Intur- Kfs Sp. z o.0.). Skutkiem podjgtych dzialan udzial przychodow
ze sprzedazy stolarki budowlanej spadt z prawie 60% w 2003 do okoto 40% w latach 2005 — 2006.

Tabela 6.2. Przychody Emitenta w poszczegdlnych latach (tys. zt)

Rok Razem .
2004 . 54.657
2005 . 38.687
2006 1. 63.591
I potrocze. 2006 . 26.885
I potrocze. 2007 . 32.510

Zrédto: Emitent

Tabela 6.3. Udzial poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci Emitenta w przychodach ogdtem

Rok Stolarka PVC Stolarka Transport i Palety Stolarka Pozostata
Drewniana Spedycja Aluminiowa sprzedaz
% tys. zk. % tys. zk. % tys. zk % tys. zk. % tys. zk % tys. zt.
2004 1. 52,5 28.694 3,2 1.742 - - - - - - 443 24221
2005 r. 40,7 | 15710 | 3,7 1449 | 299 | 11.588 | 4.7 1.814 1,7 644 193 | 7.482
2006 r. 40,1 | 25511 | 49 | 3.171 | 36,6 | 23305 | 8,1 5146 | 9,6 | 6.126 0,7 332
1p°}r°cze' 20061 407 | 10940 | 3.9 | 1.053 |409 | 10988 | 9.1 | 2454 | 44 | 1.184 1,0 266
lpo}mcze 2070 37 | 7301 | 154 | 5000 |365| 11853 | 129 | 4187 |11,7| 3.794 0.8 285

Zrédio: Emitent

W wyniku przejecia przez Emitenta spotki Intur-Kfs Sp. z 0.0. Emitent odnotowat na koniec 2005 r. po raz pierwszy
przychody z ustug transportowych i spedycji oraz z produkcji europalet. Udziatl przychodéow z ustug transportowych
i spedycji w ogdlnej liczbie przychodow s$wiadczy, ze Emitent moze liczy¢ na dywersyfikacj¢ ryzyka w przychodach
oraz sukcesywnie rozwijac¢ swoje zrodta dochodow.

GEOGRAFICZNY PODZIAL RYNKOW ZBYTU

Tabela 6.4. Geograficzna struktura przychodow Emitenta (tys. z})

30.06.2007 30.06.2006 2006 2005 2004
Kraj 19.895 12.008 31.846 27.302 52.051
Eksport 12.615 14.877 31.745 11.385 2.606
Razem 32,510 26.885 63.591 38.687 54.657

Zrédlo: Emitent

Rynek krajowy

W Polsce Emitent dziala na:

- rynku budowlane;j stolarki otworowej tj. gldwnie okna z PCV, drewna i z aluminium,
- rynku transportu drogowego i spedycji,

- rynku europalet.

Na rynku stolarki otworowej Emitent sprzedaje swoje wyroby poprzez sie¢ autoryzowanych przedstawicieli handlowych.
Spotka posiada ponad 100 autoryzowanych punktéw sprzedazy zlokalizowanych na terenie prawie catej Polski. Autoryzacja

tych punktéw zapewnia wysoki poziom obstugi handlowej oraz konsultacji technicznych.

Na rynku ustug transportowych Emitent zajmuje ugruntowana pozycje. Jego zaklady spedycji sa zlokalizowane
we Wroctawiu i Inowroctawiu.

Na rynku europalet Emitent sprzedaje swoje produkty odbiorcom z catego kraju.

Szczegotowa charakterystyka branz, w ktérych Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ operacyjna oraz samej dziatalnosci
Emitenta zostata przedstawiona w pkt 6.5. niniejszego prospektu.

Rynek zagraniczny
Tras-Intur S.A. sprzedaje za granica przede wszystkim okna z PCV oraz ustugi transportowo — spedycyjne.



Polskie produkty okienne staja si¢ coraz bardziej atrakcyjne dla zagranicznych odbioréw, zaréwno pod wzgledem cenowym,
jak i jakosciowym. Wg gazety Rzeczpospolita polskie firmy w 2005 r. sprzedaty za granicg okna i drzwi o wartosci ok. 1,5
mld zt. W stosunku do roku poprzedniego jest to wzrost rzgdu 20% w skali roku.

W strukturze sprzedazy przychody z eksportu stanowia ponad 38% ogdlnych przychodéw. Dla Emitenta glownym
zagranicznym rynkiem sprzedazy swoich wyrobow i ustug sa Niemcy. Po I potroczu 2007 r. warto$¢ sprzedanych produktow
i ustug za granicg wyniosta 12.615 tys. zt, w tym 9.840 tys. zI do Niemiec, co stanowito 58% ogdlnej sprzedazy oraz ponad
78% sprzedazy eksportowe;.
Emitent eksportuje roéwniez swoje produkty i ustugi do Francji, Belgii i Czech, jednak w znacznie mniejszym zakresie.

Tabela 6.5. Geograficzna struktura przychodow Emitenta (tys. z})

30.06.2007 30.06.2006 2006 2005 2004
INiemcy 9.840 11.902 26.317 10.246 2.400
ozostate kraje 2.775 2.975 5.428 1.139 206
Eksport razem 12.615 14.877 31.745 11.385 2.606
Zrédlo: Emitent
Jest:
6.2 GLOWNE RYNKI ZBYTU

PRODUKTOWY PODZIAL. RYNKOW ZBYTU

Do konca 2004 r. podstawowym zrodlem przychodow Emitenta byla sprzedaz okien. W 2005 r. Spotka znaczaco
zredukowata produkcje (co wynikalo z realizowanego w Spoéitce programu restrukturyzacji) oraz rozszerzyla zakres
$wiadczonych ustug (w zwiazku z przejeciem Intur- Kfs Sp. z o.0.). Skutkiem podjetych dziatan udziat przychodéw

ze sprzedazy stolarki budowlanej spadt z prawie 60% w 2003 do okoto 40% w latach 2005 — 2006.

Tabela 6.2. Przychody Emitenta w poszczegdlnych latach (tys. zt)

Rok Razem .
2004 r. 54.657
2005 r. 38.687
2006 r. 63.591
III kw. 2006 r. 46.730
III kw. 2007 r. 50.572

Zrédto: Emitent

Tabela 6.3. Udzial poszczegdlnych rodzajow dziatalnos$ci Emitenta w przychodach ogétem

Rok Stolarka PVC Stolarka Transport i Palety Stolarka Pozostata
Drewniana Spedycja Aluminiowa sprzedaz
% tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. % tys. zt.
2004 r. 52,5 28.694 32 1.742 - - - - - - 443 | 24221
2005 r. 40,7 15.710 3,7 1.449 29,9 11.588 4,7 1.814 1,7 644 19,3 7.482
2006 . 40,1 25.511 4,9 3.171 36,6 | 23.305 8,1 5.146 9,6 6.126 0,7 332
11T kw. 2006 r. 41,7 19.464 4,7 2.214 37,1 17.313 8,0 3.728 5,9 2.765 2,6 1.246
I kw. 2007 r. 24,6 12452 12,6 6.385 352 17.789 12,9 6.507 114 5.743 3,3 1.696

Zrédlo: Emitent

W wyniku przejecia przez Emitenta spotki Intur-Kfs Sp. z 0.0. Emitent odnotowat na koniec 2005 r. po raz pierwszy
przychody z ustug transportowych i spedycji oraz z produkcji europalet. Udzial przychodéow z ustug transportowych
i spedycji w ogolnej liczbie przychodow $wiadczy, ze Emitent moze liczy¢ na dywersyfikacj¢ ryzyka w przychodach
oraz sukcesywnie rozwija¢ swoje zrodta dochodow.

GEOGRAFICZNY PODZIAL RYNKOW ZBYTU

Tabela 6.4. Geograficzna struktura przychodéw Emitenta (tys. zt)

30.09.2007 30.09.2006 2006 2005 2004
Kraj 29.009 21.720 31.846 27.302 52.051
Eksport 21.563 25.010 31.745 11.385 2.606
Razem 50.572 46.730 63.591 38.687 54.657

Zrédio: Emitent




Rynek krajowy

W Polsce Emitent dziata na:

- rynku budowlanej stolarki otworowej tj. gtéwnie okna z PCV, drewna i z aluminium,
- rynku transportu drogowego i spedycji,

- rynku europalet.

Na rynku stolarki otworowej Emitent sprzedaje swoje wyroby poprzez sie¢ autoryzowanych przedstawicieli handlowych.
Spolka posiada ponad 100 autoryzowanych punktéw sprzedazy zlokalizowanych na terenie prawie catej Polski. Autoryzacja
tych punktéw zapewnia wysoki poziom obstugi handlowej oraz konsultacji technicznych.

Na rynku ustug transportowych Emitent zajmuje ugruntowana pozycjg. Jego zaklady spedycji sa zlokalizowane
we Wroctawiu i Inowroctawiu.

Na rynku europalet Emitent sprzedaje swoje produkty odbiorcom z catego kraju.

Szczegdtowa charakterystyka branz, w ktorych Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ operacyjna oraz samej dziatalnosci
Emitenta zostata przedstawiona w pkt 6.5. niniejszego prospektu.

Rynek zagraniczny
Tras-Intur S.A. sprzedaje za granica przede wszystkim okna z PCV oraz ustugi transportowo — spedycyjne.

Polskie produkty okienne staja si¢ coraz bardziej atrakcyjne dla zagranicznych odbioréw, zarowno pod wzglgdem cenowym,
jak i jakosciowym. Wg gazety Rzeczpospolita polskie firmy w 2005 r. sprzedaty za granicg okna i drzwi o wartosci ok. 1,5
mld zt. W stosunku do roku poprzedniego jest to wzrost rzedu 20% w skali roku.

W strukturze sprzedazy przychody z eksportu stanowia ponad 42% ogoélnych przychodéw. Dla Emitenta gtownym
zagranicznym rynkiem sprzedazy swoich wyrobow i ushug sa Niemcy. Po III kwartale 2007 r. warto$¢ sprzedanych
produktow i ushug za granicg wyniosta 21.563 tys. zi, w tym 17.216 tys. zt do Niemiec, co stanowilo 34% ogdlnej sprzedazy
oraz ponad 78% sprzedazy eksportowe;.

Emitent eksportuje réwniez swoje produkty i ustugi do Francji, Belgii i Czech, jednak w znacznie mniejszym zakresie.

Tabela 6.5. Geograficzna struktura przychodéw Emitenta (tys. z})

30.09.2007 | 30.09.2006 2006 2005 2004

Niemcy 17.216 24.058 26.317 10.246 2.400
ozostate kraje 4.347 952 5.428 1.139 206

Eksport razem 21.563 25.010 31.745 11.385 2.606

Zrédio: Emitent

Zmiana nr 3
Pkt 9.1 str. 27
Byto:

9.1 SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITAL.OWE]

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitalowej Emitenta przeprowadzona zostala w oparciu o zbadane
skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata obrotowe 2004 — 2006 oraz niezbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za [ potrocze 2007 r, ktore zostato poddane przegladowi bieglego rewidenta.

Tabela 9.1. Skonsolidowane wyniki Emitenta (tys. zt)

Wyszezegolnienie I pétrocze. | I polrocze 2006 2005 2004

2007 MSR | 2006 MSR | MSR MSR MSR
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 32.155 29.738 71.184 51482 115909
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 27.931 26.205 63 926 49 039 103 316
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4.224 3.533 7258 2443 12 593
Koszty sprzedazy 1.347 1.227 2 987 2 631 7 245
Koszty ogdlnego zarzadu 1.848 1.978 4 157 3969 11509
Zysk (strata) na sprzedazy 1.029 328 114 -4 157 -6 161
Pozostate przychody operacyjne 751 583 1 845 2 860 6157
Pozostate koszty operacyjne 349 655 1389 11 681 13 408
EBIT Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 1.431 256 570 -12978 -13412




EBITDA Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej+

amortyzacja 2.288 1.087 1907 -10 999 -9 358
Zysk (strata) brutto 1.000 868 214 -15117 -17 042
Zysk (strata) netto 1074 868 954 -15 054 -16 976
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 1074 880 992 -15 057 -17 655

Zrédto: Emitent

Wyniki finansowe Emitenta za I potrocze 2007 r. odzwierciedlaja efekty podjetych dziatan restrukturyzacyjnych zwiazanych
z potaczeniem spotek Tras Tychy S.A. oraz Intur - Kfs Sp. z 0.0. oraz z przeniesieniem produkcji okien do Inowroctawia.
Spotka za I potrocze 2007 r. zanotowata dodatnie wyniki finansowe i to na wszystkich poziomach sprzedazy.

Ze wzgledu na fakt zarejestrowania w dniu 30 czerwca 2005 r. przejgcie Intur-Kfs Sp. z 0.0. przez Tras Tychy S.A. dane
finansowe Emitenta za 2005 r. nie odzwierciedlaly catosci przychodéw, jakie w tym czasie osiagnat. W $wietle MSSF
3 polaczenie spotek nastapito wg metody nabycia.. Z uwagi na wylaczenie z przychodow Grupy Kapitalowej przychodow
Intur Kfs Sp. z o0.0. za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. w kwocie 20.472 tys. zl. porownanie przychodow
za 2006 r. i 2005 r. wykazuje wzrost prawie o 40% porownujac 12 miesigcy 2006 r. do 12 miesigcy 2005 r. Uwzgledniajac
sprzedaz spotki Intur Kfs Sp. z 0.0. w wysokosci 20.472 tys. zt. w danych za 12 miesigcy 2005 r. otrzymamy wartos$¢
sprzedazy na poziomie 71.954 tys. zt. ( 51.482 tys. zt.+ 20.472 tys. zt. ). Porownanie tak wyliczonej hipotetycznej wartosci
sprzedazy za 12 miesigcy 2005 r. w wysokosci 71.954 tys. zk. ze sprzedaza w wysokosci 71.246 tys. zk. za 12 miesigcy 2006
r. oznacza spadek o ok. 1 %, (gtownie w wyniku spadku sprzedazy w spotce zaleznej Monto Tras ). W 2005 r. w sktad grupy
kapitatowej wchodzita réwniez spotka Centrum Biurowe Jasnogorska Sp. z o0.0. Ze wzgledu, iz spotka ta nie prowadzita
dziatalnoéci operacyjnej, jej dane finansowe nie zostaly uwzglednione przy przeprowadzeniu powyzszej symulacji.
W stosunku do skonsolidowanych porownywalnych danych finansowych Grupy Kapitalowej za okres 01.01.2006
do 30.06.2006 nadmieni¢ nalezy ze dane te zawieraly wyniki spotki ,,Monto Tras” Sp. Z o.0. Z uwagi na sprzedaz udziatow
w spotce Monto Tras w lutym 2007 roku dane skonsolidowane w 2007 nie zawieraja wynikow tej spotki.

ANALIZA RENTOWNOSCI
Oceng rentowno$ci Emitenta i jego Grupy Kapitatlowej w oparciu o podstawowe wskazniki rentownosci
ponizsza tabela:

przedstawia

Tabela 9.2. Skonsolidowane wskazniki rentownos$ci Emitenta

Wyszczegolnienie jm. I pétrocze. | I pétrocze | 2006 2005 2004
2007 MSR | 2006 MSR | MSR MSR MSR
Rentowno$¢ sprzedazy brutto % 13,14 11,88 10,19 4,7 10,9
Rentownos$¢ EBITDA % 7,12 3,66 2,67 -21,4 -8,1
Rentownos¢ brutto % 3,11 2,92 0,30 -29.4 -14,7
Rentownos¢ netto % 3,34 2,92 1,34 -29,2 -14,6
Rentowno$¢ aktywow ROA % 2,00 2,31 2,25 -25,9 -23,1
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego ROE % 3,40 67,34 12,17 -271,5 -107,5

Zrédlo: Emitent

a) Rentownos¢ sprzedazy brutto = zysk ze sprzedazy brutto / przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatow;

b) Rentownos¢ EBITDA = (zysk z dziatalnosci operacyjnej +amortyzacja) / przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow;

¢) Rentownosc¢ brutto = zysk (strata) brutto / przychodu ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

d) RentownoS¢ netto = zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow,

e) Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa razem,

f)  Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) = zysk(strata) netto / kapital wilasny.

Wszystkie wskazniki rentownos$ci sprzedazy spotki Tras — Intur S.A. z uwagi na zanotowanie dodatnich wynikow ksztattuja
si¢ w wigkszo$ci dodatnio, po notowaniu ujemnych rentownosci w 2005 oraz 2004 r., spowodowanych prowadzeniem
procesu restrukturyzacji Spotki. Moce produkcyjne Spotki nie byly wykorzystywane, jednoczeénie Grupa Kapitatowa
ponosita wysokie koszty finansowe. Strata w 2004 r., wygenerowana w zdecydowanej czgSci w czwartym kwartale, byta
zwiazana z kosztami procesu restrukturyzacji. Zgodnie z planem restrukturyzacji, Spotka przeprowadzila sprzedaz
niewykorzystywanych czg$ci majatku trwatego oraz przeniosta produkcje¢ ze Skawiny do Inowroctawia. Szybka sprzedaz
majatku trwatego ponizej wartosci ksiggowej spowodowata powstanie straty, jednakze pozwolita Emitentowi zachowaé
plynnos¢ finansowa. Informacje na temat procesu restrukturyzacji zostaty przedstawione w pkt 9.2.2. Dokumentu
Rejestracyjnego niniejszego Prospektu.

Nalezy zwroci¢ uwagg na znaczacy wzrost wskaznikow rentownosci sprzedazy brutto i rentownosci EBITDA w I pétroczu
2007 r. w stosunku o okresu porownywalnego w 2006 r. Jednoczesnie Emitent podjal wiazace zobowiazania zwiazane z
przejeciem spotki SZPH Sp. z 0.0. z siedziba w Mszanowie. Sprawozdanie pro forma zwiazane z planowanym przejgciem
SZPH Sp. z o.0. zostalo przedstawione w pkt 20.2. Dokumentu Rejestracyjnego (wprowadzone do Dokumentu



Rejestracyjnego aneksem Nr 25). Ponadto walne zgromadzenia Emitenta planuje podja¢ dalsze dziatania zwiazane z
przejeciem innych spolek. Co do tych dziatan nie zostaly dotychczas podjete Zzadne wiazace zobowiazania. Planowane
przejecia moga pozytywnie wplynac wzrost rentownos$ci aktywow oraz kapitatu wiasnego.

ANALIZA STRUKTURY AKTYWOW

Tabela 9.3. Skonsolidowane struktura aktywow Emitenta

Wyszczegolnienie jm. I potrocze. | I potrocze | 2006 2005 2004
2007 MSR | 2006 MSR | MSR MSR MSR

Zapasy/ aktywa % 13,1 12,2 7,1 7,2 9,7

Inwestycje dlugoterminowe w nieruchomosci/ % 0,0

Aktywa 0 0 0,0 23,5

Srodki trwate / Aktywa % 49,2 51,1 214 67,5 27,0

Naleznosci / Aktywa % 35,5 33,7 14,5 19,5 25,7

Zrédlo: Emitent

W strukturze aktywow przewazaja srodki trwate. Spotka zmierza do optymalizacji wielkosci posiadanego majatku trwatego.
Na wysokim poziomie utrzymuja si¢ rowniez naleznosci, a ich udziat w strukturze aktywow Grupy Kapitatowej Tras-Intur
ksztattuje si¢ w granicach 33 — 35 %. Wynika to przede wszystkim z charakteru branzy, w ktorej dziata Grupa Kapitatlowa
Emitenta.

WSKAZNIKI ROTAC]I

Tabela 9.4. Skonsolidowane wskazniki rotacji Emitenta

Wyszezegélnienie j.m I pétrocze. | 1 potrocze 2006 2005 2004
2007 MSR | 2006 MSR | MSR MSR MSR
Wskaznik rotacji aktywow Krotno$é 0,6 0,8 1,61 0,88 1,58
Liczba
Okres sptywu nalezno$ci dni 106 77 74 80 59
Liczba
Okres splaty zobowigzan dni 118 164 184 292 129

Zrédlo: Emitent

a) wskaznik rotacji aktywow — przychody ze sprzedazy / aktywa,

b) okres splywu naleznosci — naleznosci ogotem x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odpowiednia liczba
dni) / przychody ze sprzedazy,

¢) okres splaty zobowiqzan — zobowiqzania biezqce x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odpowiednia
liczba dni) / przychody ze sprzedazy.

O efektywnos$ci wykorzystania aktywow $wiadczy wskaznik rotacji aktywow. O spadku jego wartosci do 0,6 na koniec |
potrocza 2007 r. mozna stwierdzi¢, ze Emitent wciaz ma do czynienia ze skutkami glgbokiej restrukturyzacji. Obecnie o
poprawie stanu Emitenta $wiadcza wskazniki rentownosci, ktore zostaly przedstawione w tabeli 9.2. niniejszego rozdziatu.

Okresy spltywu naleznos$ci na koniec I potrocza 2007 r. wskazywaly, trudnosci w regulowaniu ptatnosci pienigznych przez
kontrahentow. Jednak, jak zaznaczono powyzej problem ten w ocenie Emitenta dotyka wigkszo$ci firm z jego branzy. Na
koniec I pétrocza 2007 roku, w dalszym ciagu odczuwalne jest wymuszane przez rynek wydhuzanie terminéw ptatnosci
(szczegodlnie w przypadku realizacji duzych kontraktow budowlanych). W stosunku do I potrocza 2006 r. okres $ciagalnosci
naleznos$ci wzrést o 29 dni. Niemniej ptynno$¢ zapewnia Emitentowi poréwnywalny okres splaty zobowiazan, ktory jest
dtuzszy o 12 dni. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze okres splaty zobowiazan Emitent ulegt znaczacemu skroceniu w porownaniu z
I pétroczem 2006 r.

Jest:

9.1 SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITAL.OWE]

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitalowej Emitenta przeprowadzona zostala w oparciu o zbadane
skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata obrotowe 2004 — 2006 oraz niezbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za III kwartaty 2007 r.

Tabela 9.1. Skonsolidowane wyniki Emitenta (tys. z})

TIX kw.
2007 MSR

TIX kw.
2006 MSR

2006
MSR

2005
MSR

2004

Wyszczegolnienie MSR




Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 50.486 51.662 71.184 51482 115 909
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 44.363 45.647 63 926 49 039 103 316
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6.123 6.015 7258 2443 12 593
Koszty sprzedazy 2.214 2.024 2 987 2 631 7245
Koszty ogblnego zarzadu 2.750 3.043 4157 3969 11 509
Zysk (strata) na sprzedazy 1.159 948 114 -4 157 -6 161
Pozostate przychody operacyjne 1.238 1.011 1 845 2 860 6 157
Pozostate koszty operacyjne 501 1.080 1389 11 681 13 408
EBIT Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1.896 879 570 -12 978 -13412
EBITDA Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej+

amortyzacja 3.134 2.170 1907 -10 999 -9 358
Zysk (strata) brutto 1.250 1.158 214 -15117 -17 042
Zysk (strata) netto 1.321 1.158 954 -15 054 -16 976
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 1.321 1.180 992 -15 057 -17 655

Zrédto: Emitent

Wyniki finansowe Emitenta za IIT kw. 2007 r. potwierdzaja efekty podjetych w 2005 r. dzialan restrukturyzacyjnych
zwigzanych z polaczeniem spoltek Tras Tychy S.A. oraz Intur - Kfs Sp. z o0.0. oraz z przeniesieniem produkcji okien
do Inowroctawia. Spoltka za III kw. 2007 r. zanotowata dodatnie wyniki finansowe i to na wszystkich poziomach sprzedazy.

Ze wzgledu na fakt zarejestrowania w dniu 30 czerwca 2005 r. przejecie Intur-Kfs Sp. z o.0. przez Tras Tychy S.A. dane
finansowe Emitenta za 2005 r. nie odzwierciedlaly catosci przychodéw, jakie w tym czasie osiagnal. W $wietle MSSF
3 polaczenie spotek nastapito wg metody nabycia.. Z uwagi na wylaczenie z przychodéw Grupy Kapitatowej przychodoéw
Intur Kfs Sp. z o0.0. za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. w kwocie 20.472 tys. zk. poréwnanie przychodow
za 2006 r. i 2005 r. wykazuje wzrost prawie o 40% porownujac 12 miesigcy 2006 r. do 12 miesigcy 2005 r. Uwzgledniajac
sprzedaz spotki Intur Kfs Sp. z 0.0. w wysokosci 20.472 tys. zt. w danych za 12 miesigcy 2005 r. otrzymamy warto$¢
sprzedazy na poziomie 71.954 tys. zt. ( 51.482 tys. zk.+ 20.472 tys. zt. ). Porownanie tak wyliczonej hipotetycznej warto$ci
sprzedazy za 12 miesigcy 2005 r. w wysokos$ci 71.954 tys. zl. ze sprzedaza w wysokos$ci 71.246 tys. zt. za 12 miesigcy 2006
r. oznacza spadek o ok. 1 %, (gtownie w wyniku spadku sprzedazy w spotce zaleznej Monto Tras ). W 2005 r. w sktad grupy
kapitalowej wchodzita rowniez spotka Centrum Biurowe Jasnogorska Sp. z 0.0. Ze wzgledu, iz spotka ta nie prowadzita
dziatalnoéci operacyjnej, jej dane finansowe nie zostaly uwzglednione przy przeprowadzeniu powyzszej symulacji.
W stosunku do skonsolidowanych porownywalnych danych finansowych Grupy Kapitatowej za okres 01.01.2006
do 30.09.2006 nadmieni¢ nalezy, ze dane te zawieraly wyniki spotki ,,Monto Tras” Sp. Z 0.0. Z uwagi na sprzedaz udziatlow
w spolce Monto Tras w lutym 2007 roku, pdzniejsze skonsolidowane dane finansowe za 2007 r. nie zawieraja wynikow tej
spotki.

ANALIZA RENTOWNOSCI
Oceng rentownos$ci Emitenta i jego Grupy Kapitalowej w oparciu o podstawowe wskazniki rentownosci przedstawia
ponizsza tabela:

Tabela 9.2. Skonsolidowane wskazniki rentownos$ci Emitenta

Wyszezegblnienie j.m. IIT kw. III kw. | 2006 2005 2004

2007 MSR | 2006 MSR | MSR MSR MSR
Rentownos$¢ sprzedazy brutto % 12,1 11,6 10,19 4,7 10,9
Rentowno$¢ EBITDA % 6,2 4,2 2,67 21,4 -8,1
Rentowno$¢ brutto % 2,5 2,2 0,30 -29.4 -14,7
Rentownos¢ netto % 2,6 2,2 1,34 -29.2 -14,6
Rentowno$¢ aktywow ROA % 2,3 2,9 2,25 -25.9 -23,1
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego ROE % 472 12,7 12,17 -271,5 -107,5

Zrédto: Emitent

g) Rentownos¢ sprzedazy brutto = zysk ze sprzedazy brutto / przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow;

h) Rentownos¢ EBITDA = (zysk z dziatalnosci operacyjnej +amortyzacja) / przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow,

i)  Rentownos¢ brutto = zysk (strata) brutto / przychodu ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Jj)  Rentownos¢ netto = zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow;

k) Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa razem,

1) Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) = zysk(strata) netto / kapital wiasny.

Wszystkie wskazniki rentownos$ci sprzedazy spoiki Tras — Intur S.A. z uwagi na zanotowanie dodatnich wynikow ksztattuja
si¢ w wigkszosci dodatnio, po notowaniu ujemnych rentownos$ci w 2005 oraz 2004 r., spowodowanych prowadzeniem



procesu restrukturyzacji Spotki. Moce produkcyjne Spotki nie bylty wykorzystywane, jednocze$nie Grupa Kapitalowa
ponosita wysokie koszty finansowe. Strata w 2004 r., wygenerowana w zdecydowanej czgsci w czwartym kwartale, byla
zwigzana z kosztami procesu restrukturyzacji. Zgodnie z planem restrukturyzacji, Spotka przeprowadzita sprzedaz
niewykorzystywanych czg$ci majatku trwalego oraz przeniosta produkcj¢ ze Skawiny do Inowroctawia. Szybka sprzedaz
majatku trwalego ponizej wartosci ksiggowej spowodowala powstanie straty, jednakze pozwolila Emitentowi zachowaé
ptynnoé¢ finansowa. Informacje na temat procesu restrukturyzacji zostaly przedstawione w pkt 9.2.2. Dokumentu
Rejestracyjnego niniejszego Prospektu.

Nalezy zwrdci¢ uwage na wzrost wskaznikow rentownosci sprzedazy brutto i rentownosci EBITDA po III kw. 2007 r. w
stosunku o okresu poréwnywalnego w 2006 r. Jednocze$nie Emitent podjal wiazace zobowiazania zwigzane z przejgciem
spotki SZPH Sp. z o.0. z siedziba w Mszanowie. Sprawozdanie pro forma zwiazane z planowanym przejeciem SZPH Sp. z
0.0. zostato przedstawione w pkt 20.2. Dokumentu Rejestracyjnego (wprowadzone do Dokumentu Rejestracyjnego aneksem
Nr 25). Ponadto walne zgromadzenia Emitenta planuje podjac¢ dalsze dzialania zwiazane z przejgciem innych spotek. Co do
tych dziatan nie zostaly dotychczas podjgte zadne wiazace zobowiazania. Planowane przejgcia moga pozytywnie wptynaé
wzrost rentownosci aktywow oraz kapitatu wiasnego.

ANALIZA STRUKTURY AKTYWOW
Tabela 9.3. Skonsolidowane struktura aktywoéw Emitenta

11 III kw. | 2006 2005 2004
Wyszczegélnienie jom. | kw.2007 |2006 MSR | MSR MSR MSR
MSR
Zapasy/ aktywa % 12,3 12,2 7,1 7,2 9,7
Inwestycje dtugoterminowe w nieruchomosci/ % 0,0
Aktywa 0 0 0,0 23,5
Srodki trwate / Aktywa % 44,5 46,9 214 67,5 27,0
Naleznosci / Aktywa % 40,6 37,5 14,5 19,5 25,7

Zrédlo: Emitent
W strukturze aktywow przewazaja Srodki trwate. Spotka zmierza do optymalizacji wielkosci posiadanego majatku trwatego.
Na wysokim poziomie utrzymuja si¢ rowniez naleznosci, a ich udziat w strukturze aktywow Grupy Kapitatowej Tras-Intur

ksztattuje si¢ w granicach 37 — 40 %. Wynika to przede wszystkim z charakteru branzy, w ktorej dziata Grupa Kapitatlowa
Emitenta.

WSKAZNIKI ROTAC]I

Tabela 9.4. Skonsolidowane wskazniki rotacji Emitenta

Wyszezegolnienie j-m I kw. | IIT kw. 2006 | 2006 2005 2004
2007 MSR MSR MSR MSR MSR
Wskaznik rotacji aktywow Krotnosé 0,9 1,3 1,61 0,88 1,58
Liczba
Okres sptywu naleznosci dni 126 80 74 80 59
Liczba
Okres splaty zobowigzan dni 128 165 184 292 129

Zrédlo: Emitent

a) wskaznik rotacji aktywow — przychody ze sprzedazy / aktywa,

b) okres splywu naleznosci — naleznosci ogotem x 365 dni (lub w przypadku niepetlnego roku odpowiednia liczba
dni) / przychody ze sprzedazy,

¢) okres splaty zobowiqzan — zobowiqzania biezqce x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odpowiednia
liczba dni) / przychody ze sprzedazy.

O efektywnos$ci wykorzystania aktywow $wiadczy wskaznik rotacji aktywow. O spadku jego wartosci do 0,6 na koniec |
potrocza 2007 r. mozna stwierdzi¢, ze Emitent wciaz ma do czynienia ze skutkami glebokiej restrukturyzacji. Obecnie o
poprawie stanu Emitenta $wiadcza wskazniki rentownosci, ktore zostaly przedstawione w tabeli 9.2. niniejszego rozdziatu.

Okresy sptywu naleznosci na koniec III kw. 2007 r. wskazywaly, trudno$ci w regulowaniu ptatnosci pieni¢znych przez
kontrahentow. Jednak, jak zaznaczono powyzej problem ten w ocenie Emitenta dotyka wigkszosci firm z jego branzy. Na
koniec III kw. 2007 roku, w dalszym ciagu odczuwalne jest wymuszane przez rynek wydluzanie terminéw ptatnosci
(szczegodlnie w przypadku realizacji duzych kontraktow budowlanych). W stosunku do III kw. 2006 r. okres $ciagalnosci
naleznoséci wzrést o 46 dni. Niemniej ptynno$¢ zapewnia Emitentowi poréwnywalny okres splaty zobowiazan, ktory jest
dtuzszy o 2 dni. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze okres sptaty zobowiazan Emitenta ulegt znaczacemu skrdceniu w pordéwnaniu z
I kw. 2006 .

Zmiana nr 4



Pkt 10.1 str. 31
Byto:

10.1 INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA I JEGO

GRUPY KAPITAL.OWE]

Tabela 10.1. Zrodta finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta (tys. z})

I potrocze. I potrocze 2006 2005 2004
PASYWA 2007 MSR_| 2006 MSR | MSR MSR MSR

I. Kapital wlasny przypisany do podmiotu

dominujacego 31550 1298 9 308 5544 15789
1.Kapitat podstawowy 41 635 19 197 25357 19197 12 897
2.Niepodzielony wynik finansowy 1074 880 992 -15.057 -17.655
3.Kapitat zapasowy i rezerwowy 7 629 1324 1921 20 021
4.Zyski zatrzymane -18 788 -18 779 -19 526 517 526

I1. Kapital akcjonariuszy mniejszosciowych -9 4 50 -386

Kapital wlasny razem 31550 1289 8 151 5594 15 403

I11. Zobowiazania dlugoterminowe 962 9112 138 11 376 17 264
1. kredyty i pozyczki dlugoterminowe 914 739 - 1 388 6939
2. rezerwy 48 48 138 48 104
3. pozostate dlugoterminowe zobowiazania

finansowe 8 325 - 9 940 9 940
4. dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia

migdzyokresowe - - 281

IV. Zobowiazania krotkoterminowe 21 063 27116 35896 41 220 40 846
1. Zobowiazania krotkoterminowe i rozliczenia

migdzyokresowe 16 584 20107 25 626 23121 25014
2. kredyty i pozyczki krotkoterminowe 4479 4730 8382 4877 3 146
3. krétkoterminowe zobowiazania z tytutu

podatkow 1982 1 888 1 667 1126
4. krotkoterminowa czg$¢ kredytow i pozyczek

dlugoterminowych - 11308 9 608
5. krotkoterminowe zobowiazania finansowe 297 - 247 249
6. krotkoterminowe rezerwy - - 1703

Kapitaly wlasne i obce razem 53 575 37517 44 185 58 190 73 513

Zrédlo: Emitent

ZRODIA FINANSOWANIA

Zrédta finansowania zostaly przedstawione na dzien 30 czerwca 2007 r., tj. na dzien ostatnich sporzadzonych

i opublikowanych danych finansowych Emitenta.

KAPITAL. WEASNY

Na dzien 30 czerwca 2007 r. kapital wlasny Emitenta wynosit 31 550 tys. zt i sktadat si¢ z kapitalu zaktadowego w
wysokosci 41 635 tys. zt, strat z lat ubieglych w kwocie 18.788 tys. zl, kapitalu zapasowego w wysokosci 7.629 tys. zt. oraz
zysku za I kwartat 2007 r. w wysokosci 1 074 tys. zt.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych oraz postanowieniami
Statutu i powinien wynosi¢ co najmniej 500 tysigcy ztotych.
Na dzien 30 czerwca 2007 r. kapital zaktadowy wynosit 41 635 zt.

Kapitat zapasowy

Zgodnie z art. 396 § 1 kodeksu spdtek handlowych, spotka akcyjna jest zobowiazana do tworzenia kapitatu zapasowego
przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. Kapitat zapasowy tworzy sig przelewajac corocznie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy zasila
si¢ rowniez nadwyzkami z emisji akcji, pozostatymi po pokryciu kosztow emisji (art. 396 § 2 k.s.h.). Do kapitatu
zapasowego wptywaja rowniez doplaty, ktore akcjonariusze uiszczaja w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te nie zostang uzyte na wyrownanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat (art. 396 § 3
k.s.h.).
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Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 5 k.s.h. o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga walne zgromadzenie, z zastrzezeniem,
ze czg$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. kapitat zapasowy wynosit 7 629 tys. zt i pochodzit z nadwyzki ceny emisyjnej nad nominalng
z emisji akcji serii K, L i M, ktore zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w miesiacach lipcu 2006 r. oraz
styczniu 1 maju 2007 r.

Strata z lat ubieglych i zysk netto roku biezacego
Decyzjg o sposobie pokrycia strat z lat ubiegtych oraz o sposobie rozdzielenia zysku roku biezacego podejmuje Walne
Zgromadzenie. Nie pokryte straty z lat ubiegtych na 30 czerwca 2007 r. wynoszal8 788 tys. zlk.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania wynosity na koniec I pétrocza 2007 r. 22 025 tys. zl, na ktore skladaly sig
zobowigzania wobec dostawcow oraz kredyty bankowe. Zobowiazania zmniejszyty si¢ w stosunku do konca I potrocza 2006
r. o 14 203 tys. zt — gldwnie poprzez splatg kredytow bankowych, ze sprzedanych przez Emitenta nieruchomosci w Skawinie
i Tychach oraz z uwagi na zamiang obligacji serii A i B na obligacje serii C, ktore nastgpnie zostaty zamienione na akcje serii
K.

W 2004 r. dziatalno$¢ Emitenta na koniec roku przyniosta stratg netto w wysokosci 17.927 tys. zl, a w przypadku jego Grupy
Kapitatowej strata wyniosta 16.976 tys. zi., z tego dla Emitenta jako jednostki dominujacej przypisano —17.655 tys. zi.
Przyczyny uzyskania przez Emitenta oraz Grupg Kapitalowa Tras — Intur S.A. zostaly przedstawione w pkt 9.2.2 niniejszego
Prospektu. Na koniec 2004 r. Grupa Kapitatlowa Emitenta w sumie zanotowata spadek sumy bilansowej o 24,93%.

W 2005 r. Emitent poniodst stratg netto w wysokosci 20.137 tys. zt, a Grupa Kapitalowa stratg w wysokosci 15.054 tys. zt, z
tego dla Emitenta jako jednostki dominujacej przypisano —15.057 tys. zt. Straty byly spowodowane kontynuacja procesu
restrukturyzacji Emitenta i zwiazane z tym wysokie koszty. W 2005 r. Emitent decydowat si¢ na zamknigcie dziatalno$ci
produkcyjnej w Skawinie i1 przeniesienie jej do Inowroctawia. Dziatalno$¢ Emitenta byta w glownej mierze finansowana z
kredytow bankowych oraz srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii I'1J.

W 2006 r. Emitent osiagnal zysk netto w wysokosci 1.551 tys zl, a Grupa Kapitalowa osiagngta wynik 954 tys zl, z tego dla
Emitenta jako jednostki dominujacej przypisano 992 tys. zi.

Glownym zroédlem finansowania dziatalno$ci Emitenta oraz Grupy Kapitalowej Emitenta jest kapital pochodzacy
z finansowania zewngtrznego. Wsrdd zobowiazan krotkoterminowych gldwne pozycje stanowia kredyty krotkoterminowe
oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w okresie do 12 miesigcy.

W okresie 2004 — 2006 r. wysokos¢ zobowiazan krotkoterminowych Emitenta ksztaltowata si¢ w granicach ok. 21 mln zt, ze
spadkiem na koniec I poétrocza 2007 r. do 14,8 tys. zl [spadek spowodowany byt sprzedaza nieruchomosci w Skawinie i
splata kredytu zaciagnigtego w Banku BOS S.A. oraz splata kredytu w Banku BPH S.A. w wyniku sprzedazy udziatow w
Centrum Biurowe Jasnogorska Sp. z 0.0. oraz oraz z uwagi na zamiang obligacji serii A i B na obligacje serii C, ktore
nastgpnie zostaly zamienione na akcje serii K, jak rowniez sptata czgsci zobowiazan kredytowych oraz wobec dostawcow w I
kw 2007 r.]. W przypadku zobowiazan dlugoterminowych zauwaza si¢ ich znaczny spadek. Na przelomie czerwca i lipca
2006 r. Emitent dokonal konwersji dlugu w postaci obligacji o wartosci 7.700.000 zt na kapital zakladowy w postaci emisji
akcji serii K. Informacja na temat tych zdarzen zostata przedstawiona w pkt. 5.1.5. Dokumentu Rejestracyjnego.

WSKAZNIKI ZADELUZENIA DEUGOOKRESOWEGO

Tabela 10.2. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta

I pétrocze. | I polrocze 2006 2005 2004

Wyszczegolnienie j.m. | 2007 MSR | 2006 MSR | MSR MSR MSR
Wskaznik struktury kapitatu % 3,0 706,9 1,69 203,36 112,08
Wskaznik ogdlnego zadluzenia % 41,1 96,6 81,55 90,39 79,05
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego % 1,8 243 0,31 19,55 23,48
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek % 2,5 0,6 1,08 -4,99 -4,27
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego % 69,8 96,6 442,08 940,22 377,26

Emitent

a) wskaznik struktury kapitalu — stosunek zadluzenia dlugoterminowego do kapitalu wiasnego,

b) wskaznik ogolnego zadluzenia — stosunek zobowiqzan ogélem do ogolnej sumy pasywow,

¢) wskaznik  zadluzenia dlugoterminowego — stosunek zobowiqzan diugoterminowych do pasywow ogélem.
d) wskaznik pokrycia zobowiqzan z tytutu odsetek — EBIT / odsetki
e) wskaznik zadiuzenia kapitalu wlasnego — (zobowiqzania krotko — i dlugoterminowe) / kapitat wlasny
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Prowadzona restrukturyzacja od 2004 r. powodowala generowanie strat w Spoélce Tras-Intur S.A. jako podmiotu
dominujacego Grupy Kapitalowej. Wygenerowane straty w latach 2004-2005 spowodowaty obnizenie si¢ kapitatu wlasnego
z ponad 26 min. Zt, do 8,3 mln zt na koniec 2006 r. Na koniec I pétrocza 2007 r., w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego nastapt wzrost kapitaldow wlasnych do ponad 31 mln. Zobowiazania dlugoterminowe roéwniez ulegaty ciaglej
redukcji. Wobec powyzszego w okresie 2004-2005 ulegaty pogorszeniu wskazniki zadtuzenia wyliczane w oparciu o poziom
kapitatu wlasnego i sumg bilansowa (ktore ulegaly zmniejszeniu). W celu odbudowy kapitatéw oraz zmniejszeniu zadtuzenia
dlugoterminowego jak i zobowiazan ogoélem w miesigcu lipcu 2006 r. Spétka Tras-Intur S.A. zakonczyta proces zamiany
obligacji serii C na akcje serii K powodujac zwigkszenie si¢ poziomu kapitatdéw wlasnych o 7 700 tys. zt. Przeprowadzenie
powyzszych operacji oraz emisji akcji serii L spowodowalo odwrécenie trendu powigkszania si¢ zadluzenia Emitenta. Na
koniec I potrocza 2007 r. kapitalty wlasne wynosity ponad 31 mln. zt.

WSKAZNIKI PEYNNOSCI

Tabela 10.3. Analiza ptynnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegolnienie j.m. I pélrocze. | I pélrocze 2006 2005 2004
2007 MSR | 2006 MSR | MSR MSR MSR
Wskaznik biezacej ptynnosci krotnos$¢ 1,30 0,68 0,64 0,44 0,74
Wskaznik ptynnosci szybkiej krotno$¢ 0,96 0,50 0,43 0,34 0,57
Wskaznik natychmiastowy krotno$c¢ 0,06 0,04 0,02 0,04 0,04

Zrédlo: Emitent

a) Wskaznik biezqcej plynnosci finansowej = majqtek obrotowy / zobowiqzania krotkoterminowe
b) Wskaznik plynnosci szybki = (majqtek obrotowy — zapasy) / zobowiqzania krotkoterminowe
¢) Wskaznik natychmiastowy = srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowiqzania krotkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2007 r. podmioty Grupy Kapitalowej Emitenta posiadaty nastgpujace krotkoterminowe kredyty:

1. Emitent:
v' kredyt dtugoterminowy zaciagnigty przez Emitenta w banku PEKAO S.A. w wysokosci 3.008 tys. zt; termin splaty
kredytu biegnie do dnia 30 wrzesnia 2007 r.:
(1) do sptaty w ciagu najblizszego roku od dnia bilansowego tj. 31 grudnia 2007 r. przypada kwota 3.008 tys. zt, ktora
traktowana jest jako sptata kredytu krotkoterminowego.

Zobowiazania kredytowe wynikaja z nast¢pujacych umow:

v' kredyt obrotowy w rachunku kredytowym (linia odnawialna) umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 1999/12, z dnia
24 lutego 1999 r. , kwota udzielonego kredytu: 3 min zt,

v kredyt obrotowy krotkoterminowy w rachunku biezacym - umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 90/98, z dnia 19 grudnia
1998 r., kwota udzielonego kredytu : 1,2 mln zt, anecksem nr 5/2000 z 2000 r. zwigkszona do 2,3 mln zi.

2. Synergis Sp. z o.0.
v' kredyt obrotowy w rachunku biezacym — umowa z bankiem BPH o/Dobre Miasto. Laczne zadtuzenie kredytowe 94 tys.
zt, z czego 64 tys. zt stanowi zadluzenie dlugoterminowe, a 30 tys. stanowi zadluzenie krotkoterminowe.

Jest:

10.1 INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA I JEGO
GRUPY KAPITAL.OWE]

Tabela 10.1. Zrodta finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta (tys. z})

IIT kw. 2 I kw. 2 2 2 2004
PASYWA Msr | MSR | Msk | msm | mse
I. Kapital wlasny przypisany do podmiotu

dominujgcego 31.802 9.298 9 308 5544 15789
1.Kapital podstawowy 41.635 25.357 25357 19197 12 897
2 Niepodzielony wynik finansowy 1.321 1.180 992 -15.057 -17.655
3.Kapitat zapasowy i rezerwowy 7.630 1.540 1324 1921 20 021
4.Zyski zatrzymane -18.784 -18.779 -19 526 517 526
I1. Kapital akcjonariuszy mniejszo$ciowych 0 -18 4 50 -386
Kapital wlasny razem 31.802 9.280 8151 5594 15 403
I11. Zobowiazania dlugoterminowe 2.485 48 138 11 376 17 264
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1. kredyty i pozyczki dlugoterminowe 868 0 - 1388 6 939
2. rezerwy 48 48 138 48 104
3. pozostate dlugoterminowe zobowiazania

finansowe 0 0 - 9940 9 940
4. dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia

migdzyokresowe 1.569 0 - - 281

IV. Zobowigzania krétkoterminowe 23.881 31.587 35896 41 220 40 846
1. Zobowiazania krotkoterminowe i rozliczenia

migdzyokresowe 16.526 22.425 25 626 23121 25014
2. kredyty i pozyczki krotkoterminowe 5.380 6.354 8382 4 877 3146
3. krotkoterminowe zobowigzania z tytutu

podatkow 1.975 1.886 1 888 1 667 1126
4. krotkoterminowa czg$¢ kredytow i pozyczek

dlugoterminowych 0 0 - 11308 9 608
5. krotkoterminowe zobowiazania finansowe 0 922 - 247 249
6. krétkoterminowe rezerwy 0 0 - - 1703

Kapitaly wlasne i obce razem 58.168 40.915 44 185 58 190 73 513

Zrédto: Emitent

ZRODEA FINANSOWANIA

Zrédta finansowania zostaly przedstawione na dzien 30 wrzesnia 2007 r., tj. na dzien ostatnich sporzadzonych
i opublikowanych danych finansowych Emitenta.

KAPITAL. WEASNY

Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. kapital wlasny Emitenta wynosit 31.802 tys. zt i skladat si¢ z kapitalu zaktadowego w
wysokosci 41.635 tys. z, strat z lat ubiegltych w kwocie 18.784 tys. zt, kapitatu zapasowego w wysokosci 7.630 tys. zt. oraz
zysku za III kw. 2007 r. w wysokosci 1.321 tys. zt.

Kapital zaktadowy
Kapitat zakladowy spotki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych oraz postanowieniami
Statutu i powinien wynosi¢ co najmniej 500 tysigey ztotych.
Na dzien 30 wrzeénia 2007 r. kapitat zakladowy wynosit 41.635 tys. zt.

Kapital zapasowy

Zgodnie z art. 396 § 1 kodeksu spotek handlowych, spotka akcyjna jest zobowiazana do tworzenia kapitalu zapasowego
przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. Kapitat zapasowy tworzy sig przelewajac corocznie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, dopodki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy zasila
si¢ rowniez nadwyzkami z emisji akcji, pozostaltymi po pokryciu kosztow emisji (art. 396 § 2 k.s.h.). Do kapitatu
zapasowego wpltywaja rowniez doplaty, ktore akcjonariusze uiszczaja w zamian za przyznanie szczegélnych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te nie zostang uzyte na wyrownanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat (art. 396 § 3
k.s.h.).

Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 5 k.s.h. o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga walne zgromadzenie, z zastrzezeniem,
ze czgs$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. kapitat zapasowy wynosit 7.630 tys. zt i pochodzit z nadwyzki ceny emisyjnej nad nominalna
z emisji akcji serii K, L i M, ktore zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w miesiacach lipcu 2006 r. oraz
styczniu i maju 2007 r.

Strata z lat ubieglych i zysk netto roku biezacego
Decyzjg¢ o sposobie pokrycia strat z lat ubieglych oraz o sposobie rozdzielenia zysku roku biezacego podejmuje Walne
Zgromadzenie. Nie pokryte straty z lat ubiegtych na 30 wrze$nia 2007 r. wynosza 18.784 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania wynosity na koniec III kw. 2007 r. 26.366 tys. zl, na ktore skladaty sig
zobowiazania wobec dostawcow oraz kredyty bankowe. Zobowiazania zmniejszyty si¢ w stosunku do konca III kw. 2006 r. o
5.269 tys. zt — gtdwnie poprzez sptatg zobowiazan krotkoterminowych wobec dostawcow.

W 2004 r. dziatalno$¢ Emitenta na koniec roku przyniosta strat¢ netto w wysokosci 17.927 tys. zt, a w przypadku jego Grupy
Kapitatowej strata wyniosta 16.976 tys. zt., z tego dla Emitenta jako jednostki dominujacej przypisano —17.655 tys. zi.
Przyczyny uzyskania przez Emitenta oraz Grupg Kapitatowa Tras — Intur S.A. zostaty przedstawione w pkt 9.2.2 niniejszego
Prospektu. Na koniec 2004 r. Grupa Kapitalowa Emitenta w sumie zanotowata spadek sumy bilansowej o 24,93%.
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W 2005 r. Emitent poniost stratg netto w wysokosci 20.137 tys. zt, a Grupa Kapitalowa stratg w wysokosci 15.054 tys. zt, z
tego dla Emitenta jako jednostki dominujacej przypisano —15.057 tys. zt. Straty byly spowodowane kontynuacja procesu
restrukturyzacji Emitenta i zwigzane z tym wysokie koszty. W 2005 r. Emitent decydowat si¢ na zamknigcie dziatalno$ci
produkcyjnej w Skawinie i przeniesienie jej do Inowroctawia. Dziatalno$¢ Emitenta byta w gldwnej mierze finansowana z
kredytéw bankowych oraz srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii ['iJ.

W 2006 r. Emitent osiagnal zysk netto w wysokosci 1.551 tys zl, a Grupa Kapitalowa osiagneta wynik 954 tys zl, z tego dla
Emitenta jako jednostki dominujacej przypisano 992 tys. zi.

Glownym zréodtem finansowania dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatlowej Emitenta jest kapital pochodzacy
z finansowania zewngtrznego. Wsrod zobowiazan krotkoterminowych gtéwne pozycje stanowia kredyty krotkoterminowe
oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ushug w okresie do 12 miesigcy.

W okresie 2004 — 2006 r. wysoko$¢ zobowigzan krotkoterminowych Emitenta ksztaltowata si¢ w granicach ok. 35-40 min zi,
ze spadkiem na koniec III kwartatu 2007 r. do 23,8 min. zt [spadek spowodowany byt sprzedaza nieruchomosci w Skawinie i
splata kredytu zaciagnigtego w Banku BOS S.A. oraz splata kredytu w Banku BPH S.A. w wyniku sprzedazy udzialéow w
Centrum Biurowe Jasnogorska Sp. z 0.0. oraz oraz z uwagi na zamiang obligacji serii A i B na obligacje serii C, ktore
nastgpnie zostaty zamienione na akcje serii K, jak rowniez sptata czgs$ci zobowiazan kredytowych oraz wobec dostawcow w |
kw 2007 r.]. W przypadku zobowiazan dtugoterminowych zauwaza si¢ ich istotny wzrost, wynikajacy z wydtuzenia okresu
splaty kredytu obrotowego. Na przetomie czerwca i lipca 2006 r. Emitent dokonat konwersji dlugu w postaci obligacji o
wartosci 7.700.000 zt na kapital zakladowy w postaci emisji akcji serii K. Informacja na temat tych zdarzen zostata
przedstawiona w pkt. 5.1.5. Dokumentu Rejestracyjnego.

WSKAZNIKI ZADEUZENIA DEUGOOKRESOWEGO

Tabela 10.2. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta

TIT kw. TIT kw. 2006 2005 2004

Wyszczegdlnienie j.m. | 2007 MSR | 2006 MSR | MSR MSR MSR
Wskaznik struktury kapitatu % 7,8 0,5 1,69 203,36 112,08
Wskaznik ogoélnego zadluzenia % 453 54,4 81,55 90,39 79,05
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego % 4,3 0,2 0,31 19,55 23,48
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek % 1,1 1,2 1,08 -4,99 -4,27
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego % 82,9 340,9 442,08 940,22 377,26

Emitent

a) wskaznik struktury kapitalu — stosunek zadiuzenia dlugoterminowego do kapitalu wiasnego,

b) wskaznik ogolnego zadiuzenia — stosunek zobowiqzan ogolem do ogdlnej sumy pasywow,

¢) wskaznik  zadluzenia dlugoterminowego — stosunek zobowiqzan diugoterminowych do pasywow ogotem.
d) wskaznik pokrycia zobowiqzan z tytutu odsetek — EBIT / odsetki
e) wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego — (zobowiqzania krotko — i dlugoterminowe) / kapital wlasny

Prowadzona restrukturyzacja od 2004 r. powodowala generowanie strat w Spoétce Tras-Intur S.A. jako podmiotu
dominujacego Grupy Kapitatowej. Wygenerowane straty w latach 2004-2005 spowodowaty obnizenie si¢ kapitatu wlasnego
z ponad 26 min. Z1, do 8,3 mln zt na koniec 2006 r. Na koniec III kw. 2007 r., w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego nastapit wzrost kapitatdow wiasnych do ponad 31 min. Zobowiazania dlugoterminowe rowniez ulegaty ciaglej
redukcji. Wobec powyzszego w okresie 2004-2005 ulegaty pogorszeniu wskazniki zadluzenia wyliczane w oparciu o poziom
kapitalu wlasnego i sumg bilansowa (ktére ulegaty zmniejszeniu). W celu odbudowy kapitatow oraz zmniejszeniu zadtuzenia
dlugoterminowego jak i zobowiazan ogotem w miesiacu lipcu 2006 r. Spotka Tras-Intur S.A. zakonczyla proces zamiany
obligacji serii C na akcje serii K powodujac zwigkszenie si¢ poziomu kapitaldéw wiasnych o 7 700 tys. zi. Przeprowadzenie
powyzszych operacji oraz emisji akcji serii L spowodowato odwrdcenie trendu powigkszania si¢ zadluzenia Emitenta. Na
koniec III kw. 2007 r. kapitaty wtasne wynosity 31.802 tys.. z1.

WSKAZNIKI PEYNNOSCI

Tabela 10.3. Analiza ptynnosci Grupy Kapitalowej Emitenta

Wyszezegolnienie jom. III kw. III kw. 2006 2005 2004
2007 MSR | 2006 MSR | MSR MSR MSR
Wskaznik biezacej ptynnosci krotno$¢ 1,35 0,68 0,64 0,44 0,74
Wskaznik ptynnosci szybkiej krotno$¢ 1,05 0,53 0,43 0,34 0,57
Wskaznik natychmiastowy krotno$c¢ 0,02 0,02 0,02 0,04 0,04

Zrédlo: Emitent
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d) Wskaznik biezqcej plynnosci finansowej = majqtek obrotowy / zobowiqzania krotkoterminowe

e) Wskaznik plynnosci szybki = (majatek obrotowy — zapasy) / zobowiqzania krotkoterminowe
f)  Wskaznik natychmiastowy = srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowiqzania krétkoterminowe

Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. podmioty Grupy Kapitalowej Emitenta posiadaty nastgpujace krotkoterminowe kredyty:

1. Emitent:

v' kredyt dtugoterminowy zaciagniety przez Emitenta w banku PEKAO S.A. w wysokosci 3.008 tys. zt; termin splaty

kredytu biegnie do dnia 25 grudnia 2008 r.:

(1) do sptaty w ciagu najblizszego roku od dnia bilansowego tj. 31 grudnia 2007 r. przypada kwota 680 tys. z1, ktora

traktowana jest jako splata kredytu krotkoterminowego.

Kredyt krotkoterminowy w rachunku biezacym zaciagnigty przez Emitenta w banku BRE Bank S.A. w wysokosci 1.000
tys. zl , termin splaty kredytu biegnie do dnia 13 grudnia 2007 .r

Zobowiazania kredytowe wynikaja z nastgpujacych umow:
v kredyt obrotowy w rachunku kredytowym (linia odnawialna) umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 1999/12, z dnia
24 lutego 1999 r. , kwota udzielonego kredytu: 3 mln zl,
v kredyt obrotowy krotkoterminowy w rachunku biezacym - umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 90/98, z dnia 19 grudnia
1998 r., kwota udzielonego kredytu : 1,2 mln zt, aneksem nr 5/2000 z 2000 r. zwigkszona do 2,3 mln zi.
v" Kredyt w rachunku biezacym — umowa z bankiem BRE Bank S.A. nr 15/036/07/Z/VV z dnia 3 lipca 2007 r., kwota

udzielonego kredytu 1 min zt.

2. Synergis Sp. z 0.0.

v kredyt obrotowy w rachunku biezacym — umowa z bankiem BPH o/Dobre Miasto. Laczne zadluzenie kredytowe 179
tys. zl, z czego 42 tys. zt stanowi zadtuzenie dlugoterminowe, a 137 tys. stanowi zadtuzenie krotkoterminowe.

Zmiananr 5
Pkt 10.2. str. 33
Byto:

10.2 WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPELYWOW SRODKOW

PIENIEZNYCH EMITENTA

Tabela 10.4. Skonsolidowane przeptywy pienig¢zne Tras — Intur SA

Skonsolidowany rachunek przeplywow | Okres od Okres od 2006 2005 2004
pienieznych 01.01.2007 | 01.01.2006 MSR MSR MSR
do do
30.06.2007 | 30.06.2006
MSR MSR
A. Przepltywy netto z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1074 880 954 -15.054 -16.976
II. Korekty razem: -10 810 -3102 -11 943 10.996 19.499
1. Amortyzacja 856 831 1337 1.979 4.054
2. (Zyski) straty z tytulu r6znic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 324 483 1237 2.602 3.140
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -13 274 303 1.498 -17
5. Zmiana stanu rezerw -90 -1 90 -1.758 1.701
6. Zmiana stanu zapasow -55 -369 -2 907 2.904 4.527
7. Zmiana stanu naleznosci -4 959 -1413 -3391 7.727 9.977
8. Zmiana stanu zobowiazan
krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i
kredytow) -6 477 -2008 2 833 378 -2.074
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -376 169 -792 1.419 -3.495
10. Inne korekty -28 -1 068 -10 653 -5.753 1.686
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
operacyjnej (I +/- II) -9 736 -2222 -10 989 -4.058 2.523
B. Przeptywy pienigzne =z dziatalnosci
inwestycyjnej
1. Wplywy 377 13 781 15521 2.235 1.078
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 377 3481 3481 2.005 1.078
2. Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz 1740
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wartos$ci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych

4 . Inne wplywy inwestycyjne 10 300 10 300 230

5. Zbycie wartosci niematerialnych i

prawnych

1. Wydatki 85 0 2183 232 2.100
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 85 2183 232 2.100

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
wyptacone mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne

6. Zbycie wartosci niematerialnych i

prawnych

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci

inwestycyjnej (I - II) 292 13 781 13 338 2.003 -1.022
C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci

finansowej

I. Wpltywy 20 885 0 11698 7.000 4.671

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitalu 12 850 7700 7.000 4.670
2. Kredyty i pozyczki 1 544 3998

3. Emisja dluznych papieréw warto§ciowych

4. Inne wplywy finansowe 6491 1
I1. Wydatki 11377 12 781 14 675 5.138 7.311
1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych 6480

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz

wiascicieli

3. Wyptaty z zysku dla 0s6b zarzadzajacych i

nadzorujacych

4. Splaty kredytéw i pozyczek 4538 12 169 13 188 2.120 3.685

5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

6. Platnosci zobowiazan z tytutu umow

leasingu finansowego 22 129 250 416 486
7. Zaptacone odsetki 332 483 1237 2.602 3.140
8. Pozostate wydatki 5

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci

finansowej (I — II) 9 508 -12 781 -2977 1.862 -2.640
D. Przeplywy pieni¢zne netto (A +/- B +/- C) 64 -1222 -628 -193 -1.139
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkow 64

pienigznych

-w tym zmiana stanu §rodkoéw pieni¢znych z

tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 358 1444 1444 1.637 2.776
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (E +/-

F) 422 222 816 1.444 1.637

Zrédto: Emitent

ZRODEA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Zrodta przeptywow pienieznych zostaty przedstawione na dzien 30 czerwca 2007 r. tj. na dzief ostatnich sporzadzonych i
opublikowanych danych finansowych Emitenta.

Srodki pieniezne na koniec I potrocza 2007 r. ksztaltowaty sig¢ na wyzszym poziomie w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego (odpowiednio 422 tys zt i 222 tys. zk.). W okresie od 01.01. do 30.06.2007 r. przeptywy pienigzne netto
wyniosty 64 tys. zt.

Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty -9 736 tys. zt. , na co sktadat si¢ zysk netto , ktory stanowit 1
074 tys. zt oraz korekty (1) amortyzacja 856 tys. zt (3) odsetki 324 tys zt , (4) strata za dzialalno$ci inwestycyjnej -13 tys zt ,
(5) zmiana stanu rezerw -90 tys zt , (6) zmiana stanu zapasow -55 tys zt (7) zmiana stanu naleznosci — 4 959 tys zt (8) zmiana
stanu zobowiazan — 6 477 tys zt, (9) zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych — 376 tys zt, (10) inne korekty -28 tys zt...
Wzrost zysku w stosunku do poprzedniego okresu wynikal przede wszystkim z zakonczenia procesu restrukturyzacji spoiki,
zwigkszonej sprzedazy oraz wyzszej marzy anizeli w okresie poprzednim.
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Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty - 292 tys. zt.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej to 9 508 tys. zt. Wplywy to efekt emisji akcji serii L — (1)wptyw w
kwocie 12.850 tys. zk., (2) kredyty i pozyczki 1544 tys zt., (4) inne wptywy finansowe 6 491 tys zt Na wydatki ogdtem
wyniosty 11.377 tys zt.

Analiza przeplywow za okres od 01.01 do 30.06.2007 r. pokazuje ze uzyskiwane przez spotkg $rodki z dziatalnosci
finansowej zostaty przeznaczone na splatg zobowigzan operacyjnych.

W okresie od 01.01 do 30.06. 2006 r. przeptywy pienig¢zne netto wyniosty - 1 222 tys. zt

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej w tym okresie wyniosly -2 222 tys zt., na co sktadat sig zysk netto 880 tys. z1,
oraz korekty: (1) amortyzacja 831 tys. zt, (3) odsetki 483 tys zt (4) zysk z dziatalnosci inwestycyjnej 274 tys zt, (5) zmiana
stanu rezerw -1 tys zl (6) zmiana stanu zapaséw — 369 tys zl. (7) zmiana stanu naleznosci -1 413 tys zt (8) zmiana stanu
zobowigzan — 2 008 tys zt (9) zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 169 tys zt (10) inne korekty — 1068 tys zt.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty 13.781 tys. zk.

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej to -12 781 tys. zt. Na wydatki zlozyly sig: (4) sptata kredytow i
pozyczek 12.169 tys. zi, (6) sptata platnosci z tytutu leasingu finansowego 129 tys. zt (7) zaplacone odsetki 483 tys zt..
Emitent na dzien sporzadzenia i publikacji ostatnich skonsolidowanych danych finansowych posiada nastgpujace
niewykorzystane $rodki pienigzne:

Srodki pienigzne wykazane w rachunku | 30.06.2007
przeplywow pieni¢znych

Srodki w kasie 68

Srodki w banku 324

Inne $rodki pienigzne 30

Razem 422

Zrédto: Emitent

Wobec srodkéw tych nie wystgpuja zadne ograniczenia prawne oraz gospodarcze, stad nie ma zadnego wplywu na
ograniczenie zasady swobodnego dysponowania tymi $rodkami pienigznymi przez Emitenta i ponadto nie ma to zadnego
wplywu na zdolno$¢ Emitenta do wywiazywania si¢ ze zobowiazan finansowych.

Jest:

10.2 WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPELYWOW SRODKOW

PIENIEZNYCH EMITENTA

Tabela 10.4. Skonsolidowane przeptywy pienigzne Tras — Intur SA

Skonsolidowany rachunek przeplywow | Okres od Okres od 2006 2005 2004
pienieznych 01.01.2007 | 01.01.2006 MSR MSR MSR
do do
30.09.2007 | 30.09.2006
MSR MSR
A. Przeplywy netto z dziatalno$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1.321 1.180 954 -15.054 -16.976
II. Korekty razem: -11.685 -11.483 -11 943 10.996 19.499
1. Amortyzacja 1.238 1.291 1337 1.979 4.054
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 486 726 1237 2.602 3.140
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -55 274 303 1.498 -17
5. Zmiana stanu rezerw -90 0 90 -1.758 1.701
6. Zmiana stanu zapasow -174 -791 -2907 2.904 4.527
7. Zmiana stanu nalezno$ci -9.706 -4.235 -3 391 7.727 9.977
8. Zmiana stanu zobowiazan
krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i
kredytow) -3.282 1402 2 833 378 -2.074
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -126 -210 -792 1.419 -3.495
10. Inne korekty 24 -9.940 -10 653 -5.753 1.686
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I +/-1I) -10.364 -10.303 -10 989 -4.058 2.523
B. Przeplywy pienigzne z dzialalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy 580 13.781 15521 2.235 1.078
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 580 3.481 3481 2.005 1.078
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2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz

warto$ci niematerialne i prawne 0 0 1 740

3. Z aktywow finansowych 0 0

4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 10.300 10 300 230

5. Zbycie wartosci niematerialnych i

prawnych

11. Wydatki 132 0 2183 232 2.100
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 132 0 2183 232 2.100

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
wyplacone mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne

6. Zbycie wartosci niematerialnych i

prawnych

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci

inwestycyjnej (I - II) 448 13.781 13 338 2.003 -1.022
C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci

finansowej

I. Wpltywy 15.543 10.181 11698 7.000 4.671

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitalu 12.850 7.700 7700 7.000 4.670
2. Kredyty i pozyczki 2.676 2.481 3998

3. Emisja dluznych papieréw warto§ciowych

4. Inne wptywy finansowe 17 0 1
I1. Wydatki 5.393 14.609 14 675 5.138 7.311

1. Nabycie akcji (udziatdéw) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wia$cicieli

3. Wyptaty z zysku dla os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych

4. Sptaty kredytow i pozyczek 4.794 13.698 13 188 2.120 3.685

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Platnosci zobowiazan z tytutu umow 108
leasingu finansowego 184 250 416 486

7. Zaptacone odsetki 486 727 1237 2.602 3.140

8. Pozostate wydatki 5 0

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
finansowej (I - II) 10.150 -4.428 -2977 1.862 -2.640

D. Przeplywy pieni¢zne netto (A +/- B +/- C) 234 -950 -628 -193 -1.139

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienigznych

-w tym zmiana stanu §rodkoéw pieni¢znych z
tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 357 1.444 1444 1.637 2.776

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (E +/-
F) 591 494 816 1.444 1.637

Zrédto: Emitent

ZRODEA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Zrodla przeptywow pienieznych zostaty przedstawione na dzien 30 wrzesnia 2007 1. tj. na dzien ostatnich sporzadzonych i
opublikowanych danych finansowych Emitenta.

Srodki pieniezne na koniec I1T kw. 2007 r. ksztaltowaly si¢ na wyzszym poziomie w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego (odpowiednio 591tys. zt i 494 tys. zt.). W okresie od 01.01. do 30.09.2007 r. przeptywy pieni¢zne netto
wyniosty 234 tys. zt.

Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty --10.364tys. zt. , na co sktadat si¢ zysk netto , ktory stanowit
1 321 tys. zt oraz korekty (1) amortyzacja 1.238 tys. zt (3) odsetki 486 tys zt , (4) strata za dziatalno$ci inwestycyjnej -55 tys
zt, (5) zmiana stanu rezerw -90 tys zt , (6) zmiana stanu zapaséw -174 tys zt (7) zmiana stanu naleznosci — 9 706 tys zt (8)
zmiana stanu zobowiazan — 3 282 tys zt, (9) zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych — 126 tys zt, (10) inne korekty 24 tys
zk... Wzrost zysku w stosunku do poprzedniego okresu wynikatl przede wszystkim z zakonczenia procesu restrukturyzacji
spotki, zwigkszonej sprzedazy oraz wyzszej marzy anizeli w okresie poprzednim.
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Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 448 tys. zt.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej to 10 150 tys. zt. Wplywy to efekt emisji akcji serii L — (1)wpltyw w
kwocie 12.850 tys. zt., (2) kredyty i pozyczki 2 676 tys zt., (4) inne wplywy finansowe 17 tys zt . Wydatki ogodtem wyniosty
5393 tys zt.

Analiza przeplywow za okres od 01.01 do 30.09.2007 r. pokazuje, ze uzyskiwane przez spotkg srodki z dziatalnosci
finansowej zostaty przeznaczone na splatg zobowigzan operacyjnych.

W okresie od 01.01 do 30.09. 2006 r. przeptywy pienigzne netto wyniosty - 950 tys. zt
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej w tym okresie wyniosty — 10.303 tys zk., na co skladat si¢ zysk netto 1 180
tys. zl, oraz korekty: (1) amortyzacja 1 291 tys. zk, (3) odsetki 726 tys zt (4) zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej 274 tys zt., (6)
zmiana stanu zapasow — 791 tys zb. (7) zmiana stanu naleznosci -4 235 tys zt (8) zmiana stanu zobowiazan — 1 402 tys zt (9)
zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -210 tys zt (10) inne korekty — 9.940 tys zt.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty 13 781 tys. zk.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoséci finansowej to — 4.428 tys. zt. Na wydatki zlozyly sig: (4) sptata kredytow i
pozyczek 13.698 tys. zl, (6) sptata platnosci z tytutu leasingu finansowego 184 tys. zt (7) zaplacone odsetki 727 tys zt..
Emitent na dzien sporzadzenia i publikacji ostatnich skonsolidowanych danych finansowych posiada nastgpujace
niewykorzystane $rodki pienigzne:

Srodki pieniezne wykazane w rachunku | 30.09.2007
przeplywow pieni¢znych

Srodki w kasie 44

Srodki w banku 368

Inne $rodki pienigzne 179
Razem 591

Zrédto: Emitent

Wobec s$rodkéw tych nie wystgpuja zadne ograniczenia prawne oraz gospodarcze, stad nie ma zadnego wplywu na
ograniczenie zasady swobodnego dysponowania tymi $rodkami pienigznymi przez Emitenta i ponadto nie ma to zadnego
wplywu na zdolno$¢ Emitenta do wywiazywania si¢ ze zobowiazan finansowych.

Zmiana nr 6
Pkt. 20.1. str. 55
Byto:

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych Emitent jako spotka gieldowa ma obowiazek podawaé
do publicznej wiadomosci raporty kwartalne, potroczne oraz roczne. W oparciu o powyzsze przepisy oraz w odniesieniu
do art. 28 Rozporzadzenia KE (WE) 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych, Emitent wlaczyt do Prospektu przez odniesienie nast¢pujace opublikowane sprawozdania finansowe, ktore
sa dostepne na stronie Emitenta: www.tras-intur.com.pl :

(1) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2004 r. sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci wraz ze sporzadzonymi przez niezaleznego bieglego rewidenta opinia i raportem z przeprowadzonego
badania,

(2) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2005 r. sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi porownywalnymi za 2004 r. sporzadzonymi zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz ze sporzadzonymi przez niezaleznego bieglego
rewidenta opinia i raportem z przeprowadzonego badania,

(3) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2006 r. sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej wraz ze sporzadzonymi przez niezaleznego bieglego rewidenta opinia i raportem z
przeprowadzonego badania,

(4) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I potrocze 2007 r. sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi za I pétrocze 2006 r. sporzadzonymi

zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j,

(5) korekty do raportu rocznego za 2005 r. korygujace skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2005 r.
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W Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestracyjnego zostaly zamieszczone sprawozdanie finansowe pro forma: (1) w
zwiazku z przejeciem Intur KFS Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wraz z raportem niezaleznego
bieglego rewidenta z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finansowych
pro forma, oraz (2) w zwiazku z planami przejecia Stolarskiego Zaktadu Produkcyjno Handlowego w Mszanowie Sp. z o0.0.
(SZPH Sp. z 0.0.) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wraz z raportem niezaleznego bieglego rewidenta
z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finansowych pro forma

Jest:

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych Emitent jako spotka gieldowa ma obowiazek podawaé
do publicznej wiadomosci raporty kwartalne, potroczne oraz roczne. W oparciu o powyzsze przepisy oraz w odniesieniu
do art. 28 Rozporzadzenia KE (WE) 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych, Emitent wiaczyl do Prospektu przez odniesienie nastgpujace opublikowane sprawozdania finansowe, ktore
sa dostgpne na stronie Emitenta: www.tras-intur.com.pl :

(1) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2004 r. sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci wraz ze sporzadzonymi przez niezaleznego bieglego rewidenta opinia i raportem z przeprowadzonego
badania,

(2) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2005 r. sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi za 2004 r. sporzadzonymi zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz ze sporzadzonymi przez niezaleznego bieglego
rewidenta opinig i raportem z przeprowadzonego badania,

(3) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2006 r. sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowe] wraz ze sporzadzonymi przez niezaleznego biegltego rewidenta opiniag i raportem z
przeprowadzonego badania,

(4) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I potrocze 2007 r. sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi porownywalnymi za I potrocze 2006 r. sporzadzonymi
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j,

(5) korekty do raportu rocznego za 2005 r. korygujace skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2005 r.

(6) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2007 r. sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi porownywalnymi za III kwartaty 2006 r. sporzadzonymi
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

W Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestracyjnego zostaly zamieszczone sprawozdanie finansowe pro forma: (1) w
zwiazku z przejeciem Intur KFS Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wraz z raportem niezaleznego
biegtego rewidenta z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finansowych
pro forma, oraz (2) w zwiazku z planami przejgcia Stolarskiego Zaktadu Produkcyjno Handlowego w Mszanowie Sp. z 0.0.
(SZPH Sp. z 0.0.) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wraz z raportem niezaleznego bieglego rewidenta
z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finansowych pro forma.
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Zmiany dotyczace podsumowania:

Zmiananr 1
Pkt. 3.1. str. 4
Byto:

3.1. INFORMACJE FINANSOWE EMITENTA

Tabela 3.1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Emitenta (tys. zt)

T I potrocze. | I pélrocze 2006 2005 2004
Wyszezegblnienie 2007 MSR | 2006 MSR | MSR MSR MSR
Przychody ze sprzedazy produktow, towar6w i materiatow 32 155 29 738 71 184 51482 115909
EBIT Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1431 256 570 -12 978 -13 412
EBITDA Zysk (strata) na dzialalnoéci operacyjnej+ amortyzacja 2288 1087 1907 -10 999 -9 358
Zysk (strata) brutto 1 000 868 214 -15117 -17 042
Zysk (strata) netto 1074 868 954 -15 054 -16 976
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1074 880 992 -15 057 -17 655
Aktywa razem 53 575 37517 44185 58 190 73 513
Zobowiazania dlugoterminowe 962 9112 138 11376 17 264
Zobowiazania krotkoterminowe 21063 27116 35896 41220 40 846
Kapitat wlasny ogétem 31550 1289 8151 5594 15403
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 31550 1298 8147 5544 15789
Kapitat zaktadowy 41 635 19 197 25357 19 197 12 897
Liczba akcji w szt. 20817 735 9598 490 12678490 9 598 490 6 448 490
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla dla akcjonariuszy jednoski dominujacej
(w Z/EURO) 0.05 0.10 0,10 -1,57 -2,74

Zrédlo: Emitent

Na dzien 30 czerwca 2007 r. zadluzenie krotkoterminowe Grupy Kapitatowej Emitenta wyniosto 21.063 tys. zt ( w tym
zadluzenie wymagalne 4.051 tys. zl) Zadluzenie dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2007 r. wyniosto 962 tys. zi.

( zadluzenie w cato$ci niewymagalne).

Grupa Kapitalowa Tras — Intur S.A. nie posiada zadtuzenia warunkowego i posredniego.

Jest:

3.1. INFORMAC]JE FINANSOWE EMITENTA

Tabela 3.1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Emitenta (tys. z})

. III kw. III kw. 2006 2005 2004
Wyszczegélnienie 2007 MSR | 2006 MSR | MSR MSR MSR
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 18.331 21.924 71184 51482 115909
EBIT Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 465 623 570 -12 978 -13 412
EBITDA Zysk (strata) na dzialalnoéci operacyjnej+ amortyzacja 885 1.038 1907 -10 999 -9 358
Zysk (strata) brutto 250 290 214 -15117 -17 042
Zysk (strata) netto 247 290 954 -15 054 -16 976
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 247 300 992 -15 057 -17 655
Aktywa razem 58.168 40.915 44185 58 190 73 513
Zobowiazania dlugoterminowe 2.485 48 138 11376 17 264
Zobowiazania krotkoterminowe 23.881 31.587 35896 41220 40 846
Kapitat wlasny ogotem 31.802 9.280 8151 5594 15 403
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 31.802 9208 8147 5544 15789
Kapitat zaktadowy 41.635 25.357 25357 19 197 12 897
Liczba akcji w szt. 21.817.735 | 10.425.596 12678490 9 598 490 6 448 490
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla dla akcjonariuszy jednoski dominujacej 0.10 157 274
(w zEURO) 0,01 0,11

Zrédlo: Emitent
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Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. zadtuzenie krotkoterminowe Grupy Kapitalowej Emitenta wyniosto 23.881 tys. zt ( w tym
zadluzenie wymagalne 4.609 tys. zt) Zadluzenie dlugoterminowe na dzien 30 wrze$nia 2007 r. wyniosto 2.485 tys. zi
( zadluzenie w catosci niewymagalne).

Grupa Kapitatowa Tras — Intur S.A. nie posiada zadluzenia warunkowego i posredniego.

Zmiana nr 2
Pkt. 5. str. 10
Byto:

5. WYNIKI FINANSOWE EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE],
SYTUACJA FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

Tabela 5.1. Skonsolidowane wyniki Emitenta (tys. zt)

Wyszczegolnienie I pétrocze. | I pétrocze 2006 2005 2004
2007 MSR | 2006 MSR | MSR MSR MSR
Przychody ze sprzedazy produktdéw, towardéw i materiatow 32.155 29.738 71.184 51482 115909
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatlow 27.931 26.205 63 926 49 039 103 316
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4.224 3.533 7258 2 443 12 593
Koszty sprzedazy 1.347 1.227 2 987 2631 7 245
Koszty ogblnego zarzadu 1.848 1.978 4157 3969 11 509
Zysk (strata) na sprzedazy 1.029 328 114 -4 157 -6 161
Pozostate przychody operacyjne 751 583 1 845 2 860 6157
Pozostate koszty operacyjne 349 655 1389 11681 13408
EBIT Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 1.431 256 570 -12 978 -13412
EBITDA Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej+
v ) ellpmortzjzacjja 2.288 1.087 1907 -10999 9358
Zysk (strata) brutto 1.000 868 214 -15117 -17 042
Zysk (strata) netto 1074 868 954 -15 054 -16 976
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom je'dn(.)stk? 992 15057 17 655
dominujacej 1074 880

Zrédio: Emitent

Tabela 5.2. Struktura finansowania aktywow (tys. z}) na dzien 30 czerwca 2007 r.

KAPITAL WLASNY 31.550
AKTYWA TRWALE 26.359 | ZOBOWI AZANIA 962
DEUGOTERMINOWE I REZERWY
ZOBOWIAZANIA
AKTYWA OBROTOWE 27216 | KROTKOTERMINOWE I 21.063
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
AKTYWA 53.575 | PASYWA 53.575

Zrédlo: Emitent

W wyniku przeprowadzenia transakcji potaczenia spotek Tras Tychy S.A. i Intur — Kfs Sp. z 0.0. w drodze inkorporacji
oraz zwiazanych z tym dziataniami restrukturyzacyjnymi gwattownie spadta sprzedaz w spotce Tras Tychy S.A w pierwszym
potroczu 2005 r. W efekcie tych dziatan w pierwszych miesiacach 2005 r. okazalo sig¢, ze — wobec braku zlecen
produkcyjnych — wielko$¢ produkcji i sprzedazy staje si¢ wreez ,,Sladowa” i dlatego zdecydowano o zaprzestaniu dziatalnosci
produkcyjnej w Skawinie.

Pierwszym miesigcem kiedy taczna sprzedaz wyniosta tyle, ile w pierwszych szeéciu miesiacach 2005 r. byt lipiec. Wynik
ten ma swoje zrodto w czynnikach endo- i egzogenicznych. Czynnikiem endogenicznym byl wzrost sprzedazy Emitenta w 11
potroczu 2005 r. zwiazany ze zwigkszeniem efektywnosci funkcjonowania stuzb sprzedazy po dokonaniu potaczenia spotek
Tras Tychy S.A. i Intur KFS Sp. z 0.0.. Podstawowe czynniki egzogeniczne to poprawa koniunktury na rynku budowlanym
oraz efekty polaczenia spotek. W efekcie tego Emitent sukcesywnie bgdzie dochodzil do pelnego wykorzystania swoich
mocy produkcyjnych oraz bedzie korzystal migdzy innymi z efektu skali, jak 1 posiadanego do$wiadczenia penetracji rynku.

W przypadku kosztéw, zostaly dokonane jednorazowe wyptaty w zwiazku z uruchomieniem rezerw na odprawy i zwolnienia
pracownikow w Tras-Intur S.A. w Skawinie oraz inne zwigzane z likwidacja produkcji w Skawinie, tacznie ok. 1 min zt.
Proporcje kosztow do wartosci sprzedanej produkcji nie zostaly zachwiane. Wielko$¢ kosztow pozostaje na tym samym
poziomie.

Produkcja Emitenta zostata w cato$ci zlokalizowana w Inowroctawiu i zaczgta przynosi¢ oczekiwane efekty. Dane dotyczace
produkcji i sprzedazy Tras-Intur S.A. sa juz odmienne od tych, jakie mogla zaprezentowaé spotka Tras Tychy S.A.
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za pierwsze polrocze 2005 r. Glgboka restrukturyzacja Emitenta ma doprowadzi¢ w $rednim okresie czasu do zwigkszenia
mocy produkcyjnych oraz zdynamizowania sprzedazy produktow.

Wyniki finansowe Emitenta za I potrocze 2007 r. odzwierciedlaja efekty podjetych dziatan restrukturyzacyjnych zwiazanych
z potaczeniem spotek Tras Tychy S.A. oraz Intur - Kfs Sp. z 0.0. oraz z przeniesieniem produkcji okien do Inowroctawia.
Spolka za I potrocze 2007 r. zanotowata dodatni wynik finansowy z dziatalnosci operacyjne;j.

Jest:

6. WYNIKI FINANSOWE EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE],
SYTUACJA FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

Tabela 5.1. Skonsolidowane wyniki Emitenta (tys. zt)

Wyszezegdlnienie IIT kw. IIT kw. 2006 2005 2004
2007 MSR | 2006 MSR | MSR MSR MSR
Przychody ze sprzedazy produktdéw, towardéw i materiatow 50.486 51.662 71.184 51482 115909
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatlow 44363 45.647 63 926 49 039 103 316
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6.123 6.015 7258 2 443 12 593
Koszty sprzedazy 2214 2.024 2 987 2631 7 245
Koszty ogolnego zarzadu 2.750 3.043 4157 3 969 11509
Zysk (strata) na sprzedazy 1.159 948 114 -4157 -6 161
Pozostate przychody operacyjne 1.238 1.011 1 845 2 860 6157
Pozostate koszty operacyjne 501 1.080 1389 11 681 13 408
EBIT Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1.896 879 570 -12978 -13 412
EBITDA Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej+
v ) altamortgjzacjja 3.134 2.170 1907 -10999 9358
Zysk (strata) brutto 1.250 1.158 214 -15117 -17 042
Zysk (strata) netto 1.321 1.158 954 -15 054 -16 976
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom je'dn(.)stki 992 -15 057 17 655
dominujacej 1.321 1.180

Zrédlo: Emitent

Tabela 5.2. Struktura finansowania aktywow (tys. z}) na dzien 30 wrze$nia 2007 .

KAPITAL WLASNY 31.802

AKTYWA TRWALE 25.864 | ZOBOWIAZANIA 5 485
DLUGOTERMINOWE I REZERWY )
ZOBOWIAZANIA

AKTYWA OBROTOWE 32.304 | KROTKOTERMINOWE 1 23.881
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

AKTYWA 58.168 | PASYWA 58.168

Zrédto: Emitent

W wyniku przeprowadzenia transakcji potaczenia spotek Tras Tychy S.A. i Intur — Kfs Sp. z 0.0. w drodze inkorporacji
oraz zwiazanych z tym dzialaniami restrukturyzacyjnymi gwattownie spadta sprzedaz w spotce Tras Tychy S.A w pierwszym
potroczu 2005 r. W efekcie tych dziatan w pierwszych miesiacach 2005 r. okazalo si¢, ze — wobec braku zlecen
produkcyjnych — wielko$¢ produkcji i sprzedazy staje si¢ wreez ,,Sladowa” i dlatego zdecydowano o zaprzestaniu dziatalnosci
produkcyjnej w Skawinie.

Pierwszym miesigcem kiedy taczna sprzedaz wyniosta tyle, ile w pierwszych szesciu miesiacach 2005 r. byt lipiec. Wynik
ten ma swoje zrédto w czynnikach endo- i egzogenicznych. Czynnikiem endogenicznym byl wzrost sprzedazy Emitenta w
drugim poétroczu 2005 r. zwigzany ze zwigkszeniem efektywnosci funkcjonowania stuzb sprzedazy po dokonaniu potaczenia
spotek Tras Tychy S.A. i Intur KFS Sp. z o.0.. Podstawowe czynniki egzogeniczne to poprawa koniunktury na rynku
budowlanym oraz efekty potaczenia spotek. W efekcie tego Emitent sukcesywnie begdzie dochodzit do petlnego
wykorzystania swoich mocy produkcyjnych oraz bedzie korzystal migedzy innymi z efektu skali, jak i posiadanego
doswiadczenia penetracji rynku.

W przypadku kosztéw, zostaly dokonane jednorazowe wyptaty w zwiazku z uruchomieniem rezerw na odprawy i zwolnienia
pracownikéw w Tras-Intur S.A. w Skawinie oraz inne zwiazane z likwidacja produkcji w Skawinie, tacznie ok. 1 min zi.
Proporcje kosztow do wartosci sprzedanej produkcji nie zostaly zachwiane. Wielko$¢ kosztow pozostaje na tym samym
poziomie.

Produkcja Emitenta zostata w catosci zlokalizowana w Inowroctawiu i zaczgta przynosi¢ oczekiwane efekty. Dane dotyczace
produkcji i sprzedazy Tras-Intur S.A. sa juz odmienne od tych, jakie mogta zaprezentowac spotka Tras Tychy S.A.
za pierwsze potrocze 2005 r. Glgboka restrukturyzacja Emitenta ma doprowadzi¢ w srednim okresie czasu do zwigkszenia
mocy produkcyjnych oraz zdynamizowania sprzedazy produktow.
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Wiyniki finansowe Emitenta za III kwartat 2007 r. odzwierciedlaja efekty podjgtych dziatan restrukturyzacyjnych zwiazanych
z potaczeniem spotek Tras Tychy S.A. oraz Intur - Kfs Sp. z 0.0. oraz z przeniesieniem produkcji okien do Inowroctawia.
Grupa Kapitatowa za III kw. 2007 r. zanotowata dodatni wynik finansowy z dziatalnos$ci operacyjne;j.

Zmiana nr 3
Pkt. 8. str. 12
Byto:

Historyczne dane finansowe wilaczone do Prospektu przez odniesienie obejmuja okres od 2004 r. do I poétrocza 2007 r.
Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2004, 2005 12006 zostaly poddane badaniu przez bieglych
rewidentow, ktorzy wydali opinie bez zastrzezen o zbadanych sprawozdaniach. Skonsolidowane sprawozdanie za I poirocze
2007 r. nie podlegato badaniu a jedynie przegladowi dokonanemu przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta obejmuja roczne okresy obrachunkowe za lata 2004 - 2006.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2004, 2005 oraz 2006 zostaly zbadane przez niezaleznych bieglych
rewidentéw, ktorzy sporzadzili raport z przeprowadzonych badan sprawozdan finansowych. W celu dostosowania
przedstawionych w Prospekcie historycznych danych finansowych do wymogdéw przepisow prawa, a zwlaszcza
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych i Rozporzadzenia
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci,
Emitent wlaczyl do Prospektu przez odniesienie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 2005 - 2006 sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta za lata 2005 — 2006 zostaty w Prospekcie przedstawione i sporzadzone w formie zgodnej z forma jaka zostanie
przyjeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za 2007 r., zuwzglednieniem standardéw i zasad
rachunkowos$ci oraz przepisdOw prawnych majacych zastosowanie do tego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostato przedstawione w Prospekcie wg MSSF
jako dane porownywalne. W Prospekcie zostalo przedstawione rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I
kwartat 2007 r. sporzadzone zgodnie z MSSF wraz ze skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi za I kwartal 2006 r.
sporzadzonymi zgodnie z MSSF. Sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2007 r. nie podlegalo ani badaniu a jedynie
przegladowi dokonanemu przez bieglego rewidenta. Emitent zamiescit w Prospekcie rowniez korekty do raportdéw rocznego
za 2005 r., korygujace skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2005 r. Jednoczesnie w Prospekcie, w pkt 20.2.
Dokumentu Rejestracyjnego zostaty zamieszczone sprawozdania finansowe pro forma: (1) w zwiazku z przejeciem Intur
KFS Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wraz z raportem niezaleznego bieglego rewidenta z
przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finansowych pro forma, oraz (2) w
zwiazku z planami przejgcia Stolarskiego Zaktadu Produkcyjno Handlowego w Mszanowie Sp. z 0.0. (SZPH Sp. z 0.0.) za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wraz z raportem niezaleznego biegtego rewidenta z przeprowadzonych procedur
rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finansowych pro forma.

Jest:

Historyczne dane finansowe wtaczone do Prospektu przez odniesienie obejmuja okres od 2004 r. do III kw. 2007 r. Roczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2004, 2005 12006 zostaly poddane badaniu przez biegtych rewidentow,
ktérzy wydali opinie bez zastrzezen o zbadanych sprawozdaniach. Skonsolidowane sprawozdanie za III kw. 2007 r. nie
podlegato badaniu bieglego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta obejmuja roczne okresy obrachunkowe za lata 2004 - 2006.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2004, 2005 oraz 2006 zostaly zbadane przez niezaleznych bieglych
rewidentéw, ktorzy sporzadzili raport z przeprowadzonych badan sprawozdan finansowych. W celu dostosowania
przedstawionych w Prospekcie historycznych danych finansowych do wymogéw przepisOw prawa, a zwlaszcza
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych i Rozporzadzenia
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow rachunkowosci,
Emitent wiaczyt do Prospektu przez odniesienie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 2005 - 2006 sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta za lata 2005 — 2006 zostaty w Prospekcie przedstawione i sporzadzone w formie zgodnej z forma jaka zostanie
przyjeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za 2007 r., zuwzglednieniem standardow i zasad
rachunkowos$ci oraz przepisow prawnych majacych zastosowanie do tego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostato przedstawione w Prospekcie wg MSSF
jako dane porownywalne. W Prospekcie zostato przedstawione réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kw.
2007 r. sporzadzone zgodnie z MSSF wraz ze skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi za III kw. 2006 r. sporzadzonymi
zgodnie z MSSF. Sprawozdanie finansowe za III kw. 2007 r. nie podlegato badaniu bieglego rewidenta. Emitent zamie$cit
w Prospekcie rowniez korekty do raportow rocznego za 2005 r., korygujace skonsolidowane sprawozdania finansowe za
2005 r. Jednoczesnie w Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestracyjnego zostaly zamieszczone sprawozdania finansowe
pro forma: (1) w zwiazku z przejeciem Intur KFS Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wraz z raportem
niezaleznego bieglego rewidenta z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji
finansowych pro forma, oraz (2) w zwiazku z planami przej¢cia Stolarskiego Zaktadu Produkcyjno Handlowego w
Mszanowie Sp. z 0.0. (SZPH Sp. z 0.0.) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wraz z raportem niezaleznego biegtego
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rewidenta z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finansowych pro
forma.
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